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MediGenes Pipeline innovativer Tumormedikamente

Produkte Krankheiten Klinische Phasen Zulassung Vermarktung Marktpotenzial®)
(Mio. €)
| I 11}

Eligard ® Prostatakrebs _ > 1002
Polyphenon®E-Salbe  Genitaltwarzen _— > 1509
Aktinische Keratose® > 200

EndoTAG-1 Bauchspeicheldriisenkrebs > 200
Brustkrebs >1.000

Weitere Solide Tumoren >400

HSV (NV1020) Lebermetastasen - >300
HSV (G207) Gehirntumoren (Glioblastom) > 200

Chance, den Markt zu erreichen:

10-

30% 40-60%

60 -80 %

90 %

1) Pro Jahr; Maximales jahrliches Umsatzpotenzial. Von den Umsétzen

derjenigen Produkte, die in Zusammenarbeit mit Biotech- oder Pharmafirmen

entwickelt bzw. vermarktet werden, wird MediGene anteilig profitieren.

MediGenes Kennzahlen 6-Monatsbericht 2006

2) Vermarktungspartnerschaft mit Astellas Pharma Europe Ltd.

4) Vorstufe einer bestimmten Art von Hautkrebs

3) Vermarktungspartnerschaft mit Bradley Pharmaceuticals Inc.

InTE Q2 Q2 Veran- 6M 6M Veran-
2006 2005 derung 2006 2005 derung

Ertragslage

Umsatzerlose 2.816 1.116 152 % 9.362 4.878 92 %

Sonstige Erlése 200 2 >200 % 251 64 >200 %

Bruttoergebnis 654 214 >200 % 6.026 3.666 64 %

Beschaffungskosten vom Umsatz 2.362 904 161 % 3.587 1.276 181 %

Allgemeine Verwaltungs- und Vertriebskosten 1.464 1.642 -11% 2.947 3.048 3%

Forschungs- und Entwicklungskosten 4.253 4.252 0% 8.234 7.558 9%

Betriebsergebnis (EBIT) -5.063 -5.680 11% -5.155 -6.940 26 %

Ergebnis vor Steuern -4.675 -5.383 13 % -4.538 -6.330 28%

Periodenergebnis -4.675 -5.378 13% -4.538 -6.326 28%

Ergebnis je Aktie (unverwéssert) -0,23 -0,29 22 % -0,23 -0,34 3%

Gewichtete durchschnittliche Anzahl der Aktien 20.620.452 18.548.483 11% 19.903.603 18.545.276 7%

Personalaufwand 2.424 2.345 3% 4.854 4.829 1%

Kapitalfluss

Mittelzu-/-abfluss aus laufender Geschaftstatigkeit -6.316 -3.231 -95 % -6.949 -7.015 1%

Mittelzu-/-abfluss aus Investitionstatigkeit -135 -226 40 % -198 -350 43%

Mittelzu-/-abfluss aus Finanzierungstatigkeit 134 302 -56 % 15.183 504 >200 %

Bilanzkennzahlen zum 30.06.

Liquide Mittel 45,682 44,737 2%

Bilanzsumme 67.783 68.274 1%

Kurzfristige Schulden 5.110 5.944 -14 %

Langfristige Schulden 330 1.856 -82 %

Eigenkapital 62.343 60.474 3%

Eigenkapitalquote 92 % 89 % 3%

Mitarbeiter zum 30.06. 121 113 7%

MediGene-Aktie zum 30.06.

Ausstehende Aktien 20.620.452 18.535.514 11%

Aktienkurs (Schlusskurs XETRA) 5,75 11,25 -49 %

Dividende in € 0 0 -




MediGenes Performance 2006 / 2005

Gesamterlose
in TE
Q1 Q2 Q3 Q4
11.047
6.597
3.824 3.693

3.016

1.118 I
O

Mittelzu-/-abfluss aus
laufender Geschaftstatigkeit

in T€

Q1

I -633

-3.783

B 2005

Inhalt

Q2 Q3 Q4
4.286

-3.231

-6.316
-8.077

2006

Betriebsergebnis (EBIT)
inTE
Q1 Q2 Q3
-
-1.260
-5.063 -3.903
-5.680

Bestand an fliissigen Mitteln
inTE

Q1 Q2 Q3

51.979
44,737

41.569

45.682

Q4
441

Q4

37.625

Kennzahlen 1 Performance 2 Unsere Aktie 3 Zwischenlagebericht Q2-2006 / 6M-2006 4 Zwischenabschluss Q2-
2006 / 6M-2006 15 Ausgewahlte Angaben zum Anhang 19 Finanzkalender / Impressum 24
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Unsere Aktie

Kursentwicklung der MediGene-Aktie
(Index 2. Januar 2006 8,35 € indiziert auf 100)

e e T e T e T e Y T e e e T Y e e e e T e e = e = = ===

== == === == === == == == ==

2. Januar 2006 30. Juni 2006

Kennzahlen zur MediGene-Aktie

€ 6M-2006 6M-2005
6-Monats-Hoch 9,23 11,66
6-Monats-Tief 5,75 8,70
Kurs zum Jahresanfang 8,35 8,70
Schlusskurs 5,75 11,25
Mittelkurs seit Jahresanfang 7,89 10,33
Gewichtete durchschnittliche Aktienzahl (Stiick) 19.903.603 18.548.483
Durchschnittliche Marktkapitalisierung (Mio. €) 157 192
Durchschnittlicher Tagesumsatz (Stiick) 149.542 121.779
Gesamtzahl ausstehender Aktien (Stiick zum 30.06.) 20.620.452 18.561.452
Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit / Aktie" -0,34 -0,38
Eigenkapital / Aktie" 3,02 2,79
Free Float 100 % 84 %

* Bezugsgrolie: Gesamtzahl ausstehender Aktien
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Zwischenlagebericht Q2-2006 / 6M-2006

MEDIGENE FINANZHIGHLIGHTS DES ERSTEN HALBJAHRS

Deutlicher Anstieg der Gesamterldse auf 9,6 Mio. € gegentber 4,9 Mio. € (6M-2005)

Rlckgang des Nettoverlusts auf -4,5 Mio. € gegeniiber -6,3 Mio. € (6M-2005)
Durchschnittlicher monatlicher Nettoverbrauch an Barmitteln aus laufender Geschaftstétigkeit
unverandert bei -1,1 Mio. €

Barmittelbestand zum Stichtag von 45,7 Mio. € (31.12.2005: 37,6 Mio. £€)

WICHTIGSTE EREIGNISSE SEIT JAHRESBEGINN

Abschluss einer Partnerschaft mit Bradley Pharmaceuticals Inc. zur Entwicklung und Vermarktung
der Polyphenon® E-Salbe in den USA im Volumen von 69 Mio. US-Dollar zuziglich der Beteiligung
an kiinftigen Produktumsatzen

Markteinfihrung von Eligard® in Frankreich und weiteren européischen Landern

Erfolgreich abgeschlossene Kapitalerh6hung: Bruttoeinnahmen von 15,6 Mio. €

FDA verlangert Prufungsfrist flir Polyphenon® E-Salbe bis 31. Oktober 2006 (PDUFA-Datum)

DEUTLICHE FORTSCHRITTE IM PRODUKTPORTFOLIO

41nn

PlanmaRiger Fortgang der Patientenrekrutierung fir die Phase II-Studie von EndoTAG-1 in der
Indikation Bauchspeicheldriisenkrebs

Vorbereitung einer weiteren Phase II-Studie fur EndoTAG-1 in der Indikation dreifach-
rezeptornegativer Brustkrebs

Offentliche Forderung der EndoTAG-Forschung durch Zuschiisse in Hohe von insgesamt 1,8 Mio. €

Préasentation positiver Daten der klinischen Phase I/ll-Studie fur krebszerstérenden Virus NV1020



VORBEMERKUNGEN

MediGene entwickelt Medikamente gegen Krebs- und Tumorerkrankungen

Die Kernkompetenz von MediGene liegt in der Erforschung und Entwicklung von neuartigen Ansétzen zur
Behandlung von verschiedenen Krebs- und Tumorerkrankungen. Damit konzentriert sich MediGene auf
Indikationen von hohem medizinischen Bedarf und grofem wirtschaftlichen Interesse. Neben dem bereits zur
Vermarktung zugelassenen Medikament Eligard® bestehen weitere und kinftige Einnahmequellen in Zahlungen
aus Partnerschaften zur Entwicklung und Vermarktung von Produkten, Zahlungen aus Forschungs-, Entwicklungs-
und Technologievertrégen sowie die Produktvermarktung durch MediGene selbst.

MediGene erzielte im zweiten Quartal und ersten Halbjahr 2006 ein deutliches Umsatzwachstum bei
gleichzeitiger Verringerung des Nettoverlusts

Im Quartalsvergleich stiegen MediGenes Erlése um 170 % auf 3,0 Mio. € (Q2-2005: 1,1 Mio. €) bzw. im
Halbjahresvergleich um 95 % auf 9,6 Mio. € (H1-2005: 4,9 Mio. €). Gleichzeitig hat MediGene den Nettoverlust um
13 % auf -4,7 Mio. € (Q2-2005: -5,4 Mio. €) bzw. um 28 % auf -4,5 Mio. € (H1-2005: -6,3 Mio. €) verringert.

MediGene und Bradley Pharmaceuticals Inc. (USA) vereinbarten Vermarktungs- und Entwicklungspartner-
schaft fur Polyphenon® E-Salbe

Mit Wirkung vom 30. Januar 2006 hat MediGene eine Partnerschaft mit Bradley Pharmaceuticals Inc. zur
Vermarktung der Polyphenon® E-Salbe in den USA begonnen. Die Geltungsdauer des Vertrags entspricht
mindestens der Patentlaufzeit. Bradley Pharmaceuticals Inc., ein US-amerikanisches Spezialpharma-Unternehmen
mit Schwerpunkt Dermatologie, wird die Salbe nach Marktzulassung fiir die Behandlung von Genitalwarzen in den
USA bewerben und vertreiben. Darlber hinaus haben MediGene und Bradley eine Entwicklungspartnerschaft
vereinbart, um die Anwendung der Polyphenon® E-Salbe fiir weitere Erkrankungen der Haut zu prifen.

MediGene erhdlt in Abhangigkeit vom Erreichen bestimmter Meilensteine stufenweise Zahlungen im
Gesamtvolumen von bis zu 69 Mio. US-Dollar. Dartiber hinaus wird MediGene am Umsatz der Polyphenon® E-
Salbe beteiligt. Die Meilensteinzahlungen sind an Fortschritte in der Entwicklung, Zulassung und Vermarktung der
Polyphenon® E-Salbe in den Indikationen Genitalwarzen und Aktinische Keratose sowie an bestimmte Umsatzziele
gebunden. Im Rahmen der vereinbarten Entwicklungspartnerschaft wird Bradley einen GroRteil der anfallenden
Kosten ibernehmen, wenn die Polyphenon® E-Salbe fiir weitere dermatologische Indikationen entwickelt wird.
MediGene hat das Recht, samtliche Entwicklungsergebnisse auRerhalb der USA zu kommerzialisieren. Innerhalb
der USA besitzt Bradley die Vermarktungsrechte fiir die Polyphenon® E-Salbe fiir alle Hauterkrankungen.

MediGene hat einen Lizenzvertrag mit der Virionics Corporation (USA) abgeschlossen

Zu Beginn des zweiten Quartals 2006 hat MediGene der US-amerikanischen Virionics Corporation Lizenzen zur
Nutzung des CVLP-Impfstoff-Programms erteilt. CVLPs (chimeric virus-like particles) sind viruséhnliche Partikel,
welche die Herstellung eines Arzneimittels als therapeutischen und prophylaktischen Impfstoff gegen humane
Papillomviren ermdglichen. Hauptgegenstand der Vereinbarung sind Patente und Know-how zu bestimmten
Fusionsproteinen, die zur Entwicklung von Tumorimpfstoffen gegen Vorstufen von Gebarmutterhalskrebs
eingesetzt werden. Virionics verpflichtet sich, eine klinische Phase II-Studie mit dem Tumorimpfstoff zu beginnen.
Im Gegenzug erhélt MediGene stufenweise einen Firmenanteil von bis zu 15% an Virionics. Darliber hinaus wird
MediGene am Umsatz und an spéteren Meilensteinzahlungen bei Sublizenzierung an Dritte beteiligt. Zudem erhalt
MediGene die europdischen Vermarktungsrechte an den entwickelten Medikamenten.

Kapitalerhohung fuhrte zum Anstieg des Barmittelbestands um brutto 15,6 Mio. €

Am 8. Mé&rz 2006 hat MediGene eine KapitalmalRnahme erfolgreich abgeschlossen und durch die Ausgabe von
neuen Aktien den Barmittelbestand um 15.651.597 € erhoht. Im Rahmen der Kapitalerhéhung hat MediGene
1.852.260 neue Aktien zum Stiickpreis von je 8,45 € bei institutionellen Investoren in Europa und den USA platziert.
Entsprechend hat sich das Grundkapital der Gesellschaft von 18.768.192 € auf 20.620.452 € erhoht. Die Mittel
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sollen dazu dienen, das eigene Produktportfolio auszubauen und neue Einlizenzierungsmdglichkeiten
wahrzunehmen.

Entwicklungsstand des Produktportfolios

MediGenes erstes Medikament, Eligard® gegen fortgeschrittenen Prostatakrebs, wird in Deutschland und anderen
europdischen Landern vertrieben. Die Markteinflihrungen erfolgten durch MediGenes Vertriebspartner Astellas
Pharma Europe Ltd., Staines, GroRbritannien (,Astellas Pharma“; vormals: Yamanouchi Ltd.). MediGene wird
prozentual an den Umsatzerldsen in allen Landern beteiligt. Bis Ende des Jahres soll die européische
Markteinfiihrung abgeschlossen werden.

Ende Juni 2006 hat die US-amerikanische Arzneimittelzulassungsbehdrde FDA (Food and Drug Administration)
mitgeteilt, die Frist zur Prifung des Zulassungsantrags fiir MediGenes Polyphenon® E-Salbe gegen Genitalwarzen
bis zum 31. Oktober 2006 (PDUFA-Datum) zu verlangern. Die Verlangerung der Priifung um 90 Tage begriindete
die FDA mit der noch nicht abgeschlossenen Auswertung von Dokumenten, die MediGene auf Nachfrage der FDA
eingereicht hat. Am PDUFA-Datum teilt die FDA mit, ob das geprlfte Medikament zur Vermarktung zugelassen ist,
oder ob es nach Erfillung von Auflagen zugelassen werden kann oder nicht. Aufgrund der nun geénderten Zeitlinie
ist mit der Zulassung und Markteinflinrung der Polyphenon® E-Salbe erst im Jahr 2007 zu rechnen. Im dritten
Quartal 2005 hat MediGene fiir die Polyphenon® E-Salbe den Antrag auf Zulassung in den USA gestellt. MediGene
halt die weltweiten Vermarktungsrechte fur das Medikament und will im Jahr 2006 in mehreren européischen
Landern die Zulassung beantragen. MediGene hat in mehreren klinischen Studien mit Gber 1.000 Patienten positive
Daten bei der Behandlung von Genitalwarzen erzielt.

Fur den Medikamentenkandidaten EndoTAG-1 wird seit August 2005 eine klinische Phase II-Studie in der
Indikation Bauchspeicheldriisenkrebs (Pankreaskarzinom) durchgefiihrt. EndoTAG-1 ist eine Kombination des
etablierten Wirkstoffes Paclitaxel mit einem Trégersystem, das die Substanz gezielt zu neugebildeten BlutgefaRRen
im Tumor bringt. Durch die Zerstérung der Tumorblutgefél3e soll die Nahrstoffzufuhr reduziert und der Tumor auf
diese Weise ,ausgehungert® werden. Die nun begonnene Studie untersucht neben der Sicherheit und
Vertraglichkeit vor allen Dingen die Klinische Wirksamkeit verschiedener Dosierungen von EndoTAG-1 in
Kombination mit Gemzitabine®, einem zur Therapie von Bauchspeicheldriisenkrebs bereits zugelassenen
Zytostatikum. An der Studie sollen ca. 200 Patienten teilnehmen. Eine erste Interimsanalyse ist flir Ende 2006
geplant.

MediGene erhélt im Rahmen zweier Forschungsforderungsprogramme Zuschisse fir die EndoTAG-Technologie in
Hohe von insgesamt 1,8 Mio. €. Im Juni 2006 hat das Bundesministerium fir Bildung und Forschung (BMBF) im
Rahmen des BioChance Plus-Programms eine Forderung von rund 0,4 Millionen Euro flir das Programm bewilligt.
Bisher entwickelt MediGene die EndoTAG-Technologie zur Behandlung verschiedener Krebserkrankungen. Die
neu bewilligten BMBF-Mittel sind fir die Entwicklung von EndoTAG zur Behandlung anderer Erkrankungen
bestimmt, die mit krankhafter Neubildung von BlutgefaRen einhergehen. Die Gelder werden in den kommenden
zwei Jahren bereitgestellt. Bereits im Marz dieses Jahres wurden von der Bayerischen Forschungsstiftung 1,4
Millionen Euro bewilligt, um die Entwicklung von EndoTAG flir weitere Erkrankungen zu fordern.

Dariiber hinaus wird der onkolytische Herpes-Simplex-Virus NV1020 zur Behandlung von Lebermetastasen bei
Dickdarmkrebs in einer klinischen Studie untersucht. Ende Mai 2006 hat MediGene positive Sicherheitsdaten aus
dieser klinischen Studie auf der DDW-Konferenz (Digestive Disease Week) in Los Angeles prasentiert. Uber die
weitere Fortsetzung der Studie wird nach detaillierter Auswertung aller angewendeten bildgebenden Verfahren
durch unabhdangige Experten gemeinsam mit den Priiférzten entschieden. Vollstandige Studiendaten sollen im Jahr
2007 vorliegen.

Anfang Juni 2005 hat MediGene den Beginn einer klinischen Phase I-Studie fiir den onkolytischen Herpes-
Simplex-Virus G207 zur Behandlung von bdsartigen Gehirntumoren an der Universitdt von Alabama in
Birmingham, USA, bekannt gegeben. Die Studie untersucht Sicherheit, Vertraglichkeit und Wirksamkeitstrends von
G207 sowie eine mogliche synergistische Wirkung in Verbindung mit Strahlentherapie.
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ERTRAGSLAGE

Die vorliegenden ungepriiften Quartalsabschliisse wurden in Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (IAS 34 ,Zwischenberichterstattung®) erstellt.

Erlauternde Informationen zu den vorliegenden Quartalsabschliissen sind im Anhang (S. 19) und im Konzernab-
schluss 2005 enthalten.

Gesamterlose

Die Gesamterldse stiegen im zweiten Quartal 2006 um 170 % auf 3.016 T€ (Q2-2005: 1.118 T€) bzw. in den ersten
sechs Monaten 2006 um 95 % auf 9.613 T€ (6M-2005: 4.942 T€). Die Erlose des zweiten Quartals 2006 stammen
ausschlieRlich aus dem Verkauf von Eligard® in Europa. Im ersten Quartal 2006 wurden im Zuge der
Markteinfuhrung des Medikaments in Frankreich zusétzlich Meilensteinzahlungen vereinnahmt. In den
Halbjahresumsétzen sind erstmalig Umsétze aus der Kommerzialisierung der Polyphenon® E-Salbe enthalten.
MediGene hat flir diese Salbe im Rahmen einer mit dem US-amerikanischen Spezialpharma-Unternehmen Bradley
Pharmaceuticals Inc. im ersten Quartal 2006 abgeschlossenen Vermarktungspartnerschaft eine Meilensteinzahlung
von 5 Mio. US-Dollar erhalten. Die sonstigen betrieblichen Ertrdge enthalten im Wesentlichen offentliche
Fordermittel.

Gekurzte Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Q2-2006 Q2-2005 Veran- 6M-2006 6M-2005 Veran-

in TE ungeprift ungeprift derung ungeprift ungeprift derung
Gesamterldse 3.016 1.118 170% 9.613 4.942 95 %
Beschaffungskosten

der Erlése 2.362 904 161 % 3.587 1.276 181 %
Bruttoergebnis 654 214 >200 % 6.026 3.666 64 %
Allgemeine Verwaltungs- und

Vertriebskosten 1.464 1642 -11% 2.947 3.048 -3%
Forschungs- und

Entwicklungskosten 4.253 4.252 0% 8.234 7.558 9%
Betriebsergebnis (EBIT) -5.063 -5.680 11 % -5.155 -6.940 26 %
Ergebnis vor Steuern (EBT) -4.675 -5.383 13 % -4.538 -6.330 28 %
Periodengewinn/-verlust -4.675 -5.378 13 % -4.538 -6.326 28 %

Beschaffungskosten der verkauften Ware

Die Beschaffungskosten der Erlése entstanden ausschlieBlich im Rahmen der Kommerzialisierung des
Medikaments Eligard®. Die Beschaffungskosten stiegen parallel zu den mit Eligard® erzielten Erlésen und beliefen
sich im zweiten Quartal 2006 auf 2.362 T€ (Q2-2005: 904 T€) bzw. im ersten Halbjahr 2006 auf 3.587 T€ (6M-2005:
1.276 T€). Die Kosten verteilen sich auf den Einkauf des Produkts und eine Beteiligung von QLT Inc. an den
Verkaufserldsen. Das Unternehmen QLT Inc. hatte 2001 die europaischen Vermarktungsrechte fir Eligard® an
MediGene vergeben.

Bruttoergebnis

Das Bruttoergebnis verdreifachte sich im zweiten Quartal 2006 auf 654 T€ (Q2-2005: 214 T€). Im 6-
Monatsvergleich verbesserte sich das Bruttoergebnis um 64 % auf 6.026 T€ (6M-2005: 3.666 T€). Die Bruttomarge
auf Halbjahresbasis wurde durch Einmahlzahlungen fiir Meilensteine, die jeweils im ersten Quartal der Berichts-
und Vergleichsperiode verbucht wurden, positiv beeinflusst. Die Hoéhe der Bruttomarge wird von
Meilensteinzahlungen und dem Verhaltnis von Erlésen aus Produktverkdaufen zu Lizenzzahlungen bestimmt. Die
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Bruttomarge kann daher im Vergleich einzelner Perioden signifikanten Schwankungen unterliegen. Insbesondere
Umsatze durch Meilensteinzahlungen beeinflussen die Bruttomarge positiv, da hierflir keine Kosten anfallen.

Allgemeine Verwaltungs- und Vertriebskosten

Im Periodenvergleich verringerten sich die Allgemeinen Verwaltungs- und Vertriebskosten um 11 % auf 1.464 T€
(Q2- 2005: 1.642 T€) bzw. um 3 % auf 2.947 T€ (6M-2005: 3.048 T€).

F&E-Aufwand

Der Aufwand fiir Forschung und Entwicklung (F&E) blieb im zweiten Quartal 2006 unverandert bei 4.253 T€. Im
Halbjahresvergleich stieg der F&E-Aufwand um 9 % auf 8.234 T€ (6M-2005: 7.558 T€). Der grélite Teil der F&E-
Ausgaben entfallt auf die klinische und vorklinische Entwicklung des EndoTAG-Programms. Die ibrigen F&E-
Kosten entstanden hauptsachlich fiir die im Zulassungsprozess befindliche Polyphenon® E-Salbe und die HSV-
Technologie.

Derzeit lauft eine klinische Phase II-Studie fir den Medikamentenkandidaten EndoTAG-1 in der Indikation
Bauchspeicheldriisenkrebs. Gleichzeitig wird die Ausweitung des klinischen Entwicklungsprogramms vorbereitet.
Noch in diesem Jahr soll eine weitere Phase II-Studie in der Indikation dreifach-rezeptornegativer Brustkrebs
beginnen. Darliber hinaus weitet MediGene die vorklinischen Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten flir die
EndoTAG-Technologie aus, um weitere vielversprechende Anwendungsmaglichkeiten zu erschlie3en.

Abschreibungen

Insgesamt verringerten sich die Abschreibungen um insgesamt 28 % auf 247 T€ (Q2-2005: 342 T€). Insbesondere
im F&E-Bereich gingen die Abschreibungen zuriick. Die Abschreibungen werden in der Gewinn- und
Verlustrechnung unter den Allgemeinen Verwaltungs- und Vertriebskosten (42 T€) und unter den Forschungs- und
Entwicklungskosten (474 T€) ausgewiesen.

Abschreibungen

Q2-2006 Q2-2005 Veran- 6M-2006 6M-2005 Veran-

in TE ungeprift  ungeprift derung ungeprift ungepriuft derung

auf Sachanlagen 71 167 -57 % 175 354 -51%

auf immaterielle Vermdgenswerte 149 126 18 % 287 251 14 %

auf aktivierte Leasinggegensténde 27 49 -45% 54 93 -42%

Gesamt 247 342 -28% 516 698 -26%
EBIT

Der Verlust vor Zinsen und Steuern verringerte sich im zweiten Quartal um 11 % auf -5.063 T€ (Q2-2005: -5.680
T€) bzw. in den ersten sechs Monaten 2006 um 26 % auf -5.155 T€ (6M-2005: -6.940 T€).

Finanzergebnis
Das Finanzergebnis verbesserte sich aufgrund eines hoheren Betrags verzinster Barmittel im zweiten Quartal 2006

Finanzergebnis

Q2-2006 Q2-2005 Veran- 6M-2006 6M-2005 Veran-

in TE ungeprift ungepruift derung ungeprift ungeprift derung
Zinsertrage 324 219 48 % 560 445 26 %
Zinsaufwendungen 4 38 -89 % 9 76 -88 %
Zwischensumme 320 181 77 % 551 369 49 %
Wahrungsgewinne/-verluste 68 116 -41 % 66 241 -713 %
Gesamt 388 297 31 % 617 610 1%
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um 31 % auf 388 T€ (Q2-2005: 297 T€). Im ersten Halbjahr 2005 entfielen 40% des Finanzergebnisse auf
Wahrungsgewinne, in der Berichtsperiode 2006 waren es dagegen 11 %.

6-Monatsergebnis

Im ersten Halbjahr 2006 hat MediGene den Periodenverlust um 28 % auf -4.538 T€ reduziert (6M-2005: -6.326 T€).
Auf Quartalsbhasis verringerte sich der Verlust um 13 % auf -4.675 T€ (Q2-2006: -5.378 T€). Die Verbesserung
beim Ergebnis beruht auf dem Anstieg der Gesamterlése von MediGenes derzeitigen Hauptprodukten Eligard® und
der Polyphenon® E-Salbe.

Ergebnis je Aktie

Im ersten Halbjahr 2006 ging der Verlust je Aktie um 33 % auf - 0,23 € (gewichtete durchschnittliche Aktienzahl:
19.903.603) zurtick. In der Vergleichsperiode 2005 wurde ein Verlust je Aktie von - 0,34 € ausgewiesen (gewichtete
durchschnittliche Aktienzahl: 18.545.276). Auf Quartalsbasis verringerte sich der Verlust um 22 % auf - 0,23 €
(gewichtete durchschnittliche Aktienzahl: 20.620.452) von zuvor - 0,29 € (gewichtete durchschnittliche Aktienzahl:
18.548.483).

VERMOGENSLAGE

Barmittelbestand von 45,7 Mio. €; Eigenkapitalquote bei 92 %

Gegeniber dem Vergleichsstichtag 31.12.2005 hat sich der Barmittelbestand um 21 % auf 45.682 T€ erh6ht. Durch
eine im ersten Quartal 2006 erfolgreich abgeschlossene Kapitalerhohung flossen MediGene Barmittel in Hohe von
15,6 Mio. € (brutto) zu. Die Eigenkapitalquote blieb gegeniber der Vergleichsperiode nahezu unveréndert bei 92%.

Entwicklung der Vermdgens- und Kapitalstruktur

in TE€ Veran-
30.06.2006  31.12. 2005 derung

Aktiva

Sonstige langfristige

Vermogenswerte 1.400 1.355 3%

Geschéfts- oder Firmenwert 9.226 9.226 0%

Sachanlagen und

immaterielle Vermdgenswerte 7.360 7.680 -4 %

Liquide Mittel 45.682 37.625 21%

Sonstige kurzfristige

Vermogenswerte 4.115 1.176 >200 %

Bilanzsumme 67.783 57.062 19 %

Passiva

Eigenkapital 62.343 51.777 20%

Langfristige Schulden 330 312 6 %

Kurzfristige Schulden 5.110 4.973 3%

Bilanzsumme 67.783 57.062 19 %

Liquiditatsdeckungsgrad 67 % 66 %

Eigenkapitalquote 92 % 91 %
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Finanzlage

Mittelabfluss aus laufender Geschaftstatigkeit

Der Mittelabfluss aus laufender Geschaftstatigkeit betrug im zweiten Quartal -6.316 T€ (Q2-2005: -3.231 T€) bzw.
im ersten Halbjahr 2006 -6.949 T€ (6M-2005: -7.015 T€).

Durchschnittlicher monatlicher Nettoverbrauch an Barmitteln

Aus der Konzernkapitalflussrechnung ergab sich ein durchschnittlicher monatlicher Wert im zweiten Quartal 2006
von -2,1 Mio. € (Q2-2005: -1,1 Mio. €). Im Halbjahresvergleich hat sich der durchschnittliche monatliche
Mittelverbrauch aus operativer Tatigkeit nicht verandert und belief sich auf -1,2 Mio. € (6M-2005: -1,2 Mio. €).

Erh6hung des Barmittelbestands durch erfolgreich abgeschlossene Kapitalerhéhung

Anfang Mérz hat MediGene eine Barkapitalerhdhung erfolgreich abgeschlossen. Der Barmittelbestand hat sich
hierdurch netto um 14,9 Mio. € erhoht. Insgesamt wurden 1.852.260 neue Aktien zum Stiickpreis von je 8,45 € an
institutionelle Investoren ausgegeben.

Zum Stichtag 30. Juni 2006 belief sich der Bestand an fliissigen Mitteln auf 45.682 T€. MediGene verwendet die zur
Verfugung stehenden Mittel fir die Entwicklung der Medikamentenkandidaten.

Verénderung der fliissigen Mittel
(in TE)

Anfangsbestand flussige Mittelabfluss aus Wechselkursschwankungen
Mittel 1. Januar 2006 Investitionstatigkeit
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Mitarbeiter

Die Mitarbeiterzahl hat sich in der ersten sechs Monaten 2006 gegeniiber der Vorjahresperiode konzernweit erhoht.
Die Neueinstellungen resultieren aus der Ausweitung der F&E-Aktivitaten im Bereich der EndoTAG-Technologie.

Mitarbeiterzahl zum Stichtag 30.06. und 31.12.

6M-2006  6M-2005 J-2005

MediGene AG 115 106 107
MediGene, Inc. 6 7 7
Gesamt 121 113 114

Personalaufwand

Veran-
in TE€ 6M-2006 6M-2005 derung
Gesamt 4.854 4.829 1%

Rechtsstreitigkeiten

Vor der Markteinfihrung von Eligard® hatte MediGene Klage beim Bundespatentgericht auf Nichtigkeit des
deutschen Teils eines europdischen Patents der Wettbewerber Takeda Chemical Industries, Ltd. und Wako Pure
Chemical Industries, Ltd. eingereicht. Das Patent betrifft néher definierte hochmolekulare, biologisch abbaubare
Polymere . Nach der Markteinfiihrung von Eligard® haben Takeda Chemical Industries, Ltd., Takeda Pharma GmbH
und Wako Pure Chemical Industries, Ltd. (Takeda/Wako) ihrerseits die Partner MediGene und Astellas Pharma
GmbH (vormals Yamanouchi Pharma GmbH) im Sommer 2004 vor dem Landgericht Disseldorf wegen
Patentverletzung verklagt. In der Klage wird vorgebracht, die Vermarktung von MediGenes und Astellas
Arzneimittel Eligard® verletze das oben genannte Patent der KI&gerinnen.

Der 3. Nichtigkeitssenat des Bundespatentgerichts hat am 20. April 2005 in mindlicher Verhandlung entschieden,
dass alle Anspriiche des oben genannten Patents, die Takeda und Wako gegen MediGene und Astellas vor dem
Landgericht Diisseldorf geltend machen, fir die Bundesrepublik Deutschland nichtig sind. Takeda und Wako haben
gegen dieses Urteil Berufung beim Bundesgerichtshof eingereicht, mit dessen Urteil frihestens im Jahr 2007 zu
rechnen ist. Gleichzeitig hat das Landgericht Disseldorf die Patentverletzungsklage bis zur rechtskréftigen
Entscheidung in der Nichtigkeitsklage ausgesetzt, wobei das Klagepatent Anfang Mai 2006 abgelaufen ist.

Im weiteren Verlauf hat MediGene im April bzw. Mai 2006 Einspruch gegen die Erteilung der europdischen Patente
EP 1 310 517 B1 und EP 1 330 293 B1 der Firmen Wako Pure Chemical Industries, Ltd. und Takeda
Pharmaceutical Company Limited bzw. Takeda Pharmaceutical Company Limited eingelegt.

Ferner lauft ein paralleles Patentverletzungsfahren in den USA, in dem MediGenes Lieferant und Lizenzgeber QLT
USA Inc. (vormals Atrix Laboratories Inc.) sowie der US-Vermarktungspartner von QLT USA Inc. Sanofi-Synthelabo
Inc. von Takeda Abbott Pharmaceutical Product Inc., Takeda Chemical Industries, Ltd. und Wako Pure Chemical
Industries, Ltd. auf Patentverletzung verklagt werden. Nach derzeitigem Stand ist davon auszugehen, dass dieser
Rechtsstreit keinerlei Auswirkungen auf den Verkauf von Eligard® in Europa haben wird. Das US-Patent ist
ebenfalls Anfang Mai 2006 abgelaufen.

Zur Beseitigung eventueller Rechtsunsicherheiten im Hinblick auf Polyphenon® E hat die Gesellschaft im Mai 2003
Einspruch gegen die Erteilung des européischen Patents EP 0 814 823 B1 der Firma Indena S.p.A., Mailand,
eingereicht, welches spezielle Polyphenolfraktionen von Tee betrifft. Die Firma Indena S.p.A. hat daraufhin im Juni
2004 das Patent auf einen Umfang beschrankt, der flir die Gesellschaft ohne Bedeutung ist. Im Dezember 2005 hat
die Einspruchsabteilung des Européischen Patentamts das Patent vollstandig widerrufen. Gegen diese
Entscheidung hat Indena im Februar 2006 Beschwerde eingelegt. Mit einer Entscheidung der Beschwerdekammer
des Europaischen Patentamts wird flir 2007 oder 2008 gerechnet.
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Nachtragsbericht

Abschluss eines Lizenzvertrags mit dem Deutschen Krebsforschungszentrum zur Entwicklung eines
monoklonalen Antikdrpers

Im Juli 2006 hat MediGene eine Kooperation mit dem Deutschen Krebsforschungszentrum (DKFZ) in Heidelberg
vereinbart. Gegenstand ist die therapeutische Entwicklung monoklonaler Antikorper gegen das Eierstockkrebs-
Protein L1. MediGene hat die Option, am Ende der zunadchst auf zwei Jahre angelegten Zusammenarbeit eine
exklusive, weltweite Lizenz auf die Anwendung von Anti-L1-Antikérpern in der Tumortherapie zu erwerben. L1 ist
ein Protein, das sehr spezifisch auf Oberflachen von Zellen maligner Ovarial- und Endometrialtumoren (Eierstock-
und Gebarmutterkrebs) gefunden wird.

Dartiber hinaus werden keine Anderungen der Geschéaftsbedingungen festgestellt (Stand 28.07.2006).
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Prognosebericht
Anpassung der Jahresprognose 2006: Erlose im Bereich von 20-25 Mio. € und Verlust von 10-15 Mio. €

Aufgrund der verléangerten Prifungsfrist fir den Polyphenon® E-Zulassungsantrag sowie der jingsten Entscheidung
des Managements, zusatzliche finanzielle Mittel in das EndoTAG-Programm flieBen zu lassen, gab MediGene am
30. Juni 2006 die Anderung der Jahresprognose fir das laufende Jahr bekannt. Im Jahr 2006 erwartet das
Unternehmen Umsatze in Hohe von 20-25 Mio. € und einen Verlust von 10-15 Mio. € (urspriingliche Prognose:
Umsatz 30 Mio. €, Verlust 0 €).

Ende Juni 2006 hat die US-amerikanische Zulassungsbehdrde FDA die Frist zur Prifung des Zulassungsantrags
fir MediGenes Polyphenon® E-Salbe gegen Genitalwarzen bis zum 31. Oktober 2006 verléangert (vorher:
28. Juli 2006). Aufgrund dessen erwartet MediGene die Zulassung der Salbe nunmehr im Jahr 2007 entgegen der
urspringlich erwarteten Zulassung im Jahr 2006. MediGene wird bei Zulassung der Polyphenon® E-Salbe eine
Meilensteinzahlung vom US-Vermarktungspartner Bradley Pharmaceuticals erhalten. Diese Zahlung wurde in der
bisherigen Umsatzplanung des Unternehmens flir 2006 bertcksichtigt. Wie bisher, erwartet MediGene die
Einflhrung der Polyphenon® E-Salbe in den US-amerikanischen Markt im Jahr 2007.

Entsprechend der Umsatz- und Ergebnisprognose soll der Barmittelbestand zum Jahresende 2006 voraussichtlich
zwischen 35-40 Mio. € liegen.

Abschluss der Markteinfiihrung von Eligard® in Europa im Jahr 2006 erwartet

Die Einmonats- und Dreimonatsdepotformulierungen von Eligard®, einem Hormonpraparat zur Behandlung von
fortgeschrittenem Prostatakrebs, werden in Europa von MediGenes Partner Astellas Pharma vermarktet. Der
Markteinfuhrungsprozess in Europa soll im Jahr 2006 abgeschlossen werden. MediGene erwartet fiir das Jahr
2006 noch weitere Meilensteinzahlungen von Astellas Pharma. Dartiber hinaus geht MediGene davon aus, dass
durch die Vermarktung in den zusatzlichen Landern die Verkaufserlgse von Eligard® weiter steigen werden.

Polyphenon® E-Salbe — Erster Bescheid der amerikanischen Arzneimittelbehtérde FDA fir Ende Oktober
2006 erwartet

MediGene erwartet bei einem planmé&fRigen Fortgang des Prifverfahrens einen ersten Bescheid der US-
amerikanischen Arzneimittelbehdrde FDA (ber den Zulassungsantrag fir die Polyphenon® E-Salbe am
31. Oktober 2006. MediGene rechnet mit der US-Zulassung der Salbe gegen Genitalwarzen sowie mit der
Markteinflihrung des zugelassenen Produkts im Jahr 2007. Zur Vermarktung der Polyphenon® E-Salbe in den USA
hat MediGene mit Wirkung vom 30. Januar 2006 eine Vermarktungs- und Entwicklungspartnerschaft mit dem US-
amerikanischen Unternehmen Bradley Pharmaceuticals, Inc. abgeschlossen.

Polyphenon® E-Salbe —Antrage auf Marktzulassung in Europa geplant
MediGene plant, im Geschaftsjahr 2006 Zulassungsantrage in mehreren europdischen Landern zu stellen.

EndoTAG-1 - Interimsanalyse der laufenden klinischen Phase II-Studie und Beginn einer weiteren Phase -
Studie fur das Jahresende 2006 vorgesehen

Im August 2005 hat MediGene eine klinische Phase II-Studie mit dem Medikamentenkandidaten EndoTAG-1 zur
Behandlung von Bauchspeicheldrisenkrebs (Pankreaskarzinom) begonnen. Die Studie untersucht neben der
Sicherheit und Vertréglichkeit vor allem die klinische Wirksamkeit verschiedener Dosierungen von EndoTAG-1 in
Kombination mit Gemzitabine®, einem zur Therapie von Bauchspeicheldriisenkrebs bereits zugelassenen
Zytostatikum. Die Studie soll insgesamt knapp 200 Patienten an tber 30 Zentren in Europa einschlieRen. Die
Patientenrekrutierung schreitet planmaRig voran. Eine erste Interimsanalyse ist fiur das Ende des Geschéftsjahres
2006 geplant.
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MediGene bereitet eine weitere klinische Phase II-Studie fir den Medikamentenkandidaten EndoTAG-1 in der
Indikation dreifach-rezeptornegativer Brustkrebs vor. Die Studie soll noch im laufenden Geschaftsjahr beginnen und
in Europa durchgeftihrt werden.

EndoTAG-1 - Ausweitung des vorklinischen Entwicklungsprogramms in andere Indikationsgebiete
vorgesehen

Entscheidend fiir die Maximierung des Potenzials der EndoTAG-Technologie ist die Ausweitung der EndoTAG-1-
Anwendung in weitere Indikationen im onkologischen und nicht-onkologischen Bereich. Gleichzeitig arbeitet
MediGene an der Erforschung neuer EndoTAG-Verbindungen. Die hohe Qualitdt des EndoTAG-
Forschungsprogramms zeigt sich in der finanziellen Férderung durch die Bayerische Forschungsstiftung und das
Bundesministerium flir Forschung und Entwicklung. Zur Finanzierung der Projekte sollen auch die Erldse aus den
bereits kommerzialisierten Produkten Eligard® und Polyphenon® E-Salbe beitragen.

Gesamtzahl der Mitarbeiter wird sich im Geschaftsjahr 2006 erhthen
Die Gesamtzahl der Mitarbeiter soll zum Jahresende 2006 bei 130 liegen.
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Konzernbilanz

zum 30. Juni 2006 und 31. Dezember 2005

30.06. 2006 31.12.2005
in TE ungepruft geprift
Aktiva
A. Langfristige Vermégenswerte

I. Sachanlagevermdgen 1.047 1.137
II. Immaterielle Vermdgenswerte 6.313 6.543
[ll. Geschéfts- oder Firmenwert 9.226 9.226
IV. Finanzanlagen 1.303 1.258
V. Sonstige Vermdgenswerte 97 97
Langfristige Vermdgenswerte, gesamt 17.986 18.261
B. Kurzfristige Vermdgenswerte

I. Vorrate 434 0
Il. Forderungen 1.986 2
[ll. Liquide Mittel 45.682 37.625
IV. Sonstige Vermdgenswerte 1.695 1.174
Kurzfristige Vermogenswerte, gesamt 49.797 38.801
Aktiva, gesamt 67.783 57.062

Passiva

A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 20.620 18.766
Anzahl ausgegebener und ausstehender Aktien:
31. Dezember 2005: 18.766.172

30. Juni 2006: 20.620.452

Il. Kapitalriicklage 271.962 258.776
[ll. Bilanzverlust -230.248 -225.710
IV. Sonstige Ricklagen 9 -55
Eigenkapital, gesamt 62.343 51.777
B. Langfristige Verbindlichkeiten

I. Finanzschulden 117 115

Il. Pensionsrickstellungen 97 97
[ll. Sonstige Verbindlichkeiten 116 100
Langfristige Verbindlichkeiten, gesamt 330 312
C. Kurzfristige Verbindlichkeiten

I. Finanzschulden 32 118
II. Umsatzabgrenzungsposten 667 667
[ll. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.166 845
IV. Sonstige Verbindlichkeiten 3.245 3.343
Kurzfristige Verbindlichkeiten, gesamt 5.110 4.973
Passiva, gesamt 67.783 57.062

Nach IRFS

Rundungsabweichungen moglich
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Konzerngewinn- und -verlustrechnung

far die Perioden 1. April bis 30. Juni und 1. Januar bis 30. Juni 2006 bzw. 2005

Q2-2006 Q2-2005 6M-2006 6M-2005

in TE ungeprift ungeprift ungeprift ungepruft
1. Umsatzerlose 2.816 1.116 9.362 4.878
2. Sonstige betriebliche Ertrage 200 2 251 64
3. Gesamterldse 3.016 1.118 9.613 4,942
4. Beschaffungskosten der Erlse 2.362 904 3.587 1.276
5. Bruttoergebnis 654 214 6.026 3.666
6. Vertriebskosten 204 234 542 463
7. Allgemeine Verwaltungskosten 1.260 1.408 2.405 2.585
8. Forschungs- und Entwicklungskosten 4.253 4.252 8.234 7.558
9. Betriebsergebnis (EBIT) -5.063 -5.680 -5.155 -6.940
10. Zinsertrage 324 219 560 445
11. Zinsaufwendungen 4 38 9 76
12. Wahrungsgewinne/-verluste 68 116 66 241
13. Ergebnis vor Steuern (EBT) -4.675 -5.383 -4.538 -6.330
14. Steuern 0 0 0 0
15. Periodengewinn/-verlust aus

fortgefihrten Aktivitaten -4.675 -5.383 -4.538 -6.330
16. Ergebnis nicht fortgefiihrter Aktivitaten 0 5 0 4
17. Periodengewinn/-verlust -4.675 -5.378 -4.538 -6.326

Ergebnis je Aktie in €:

Unverwaéassert -0,23 -0,29 -0,23 -0,34
Gewichtete durchschnittliche Anzahl
der Aktien (Stiick) 20.620.452 18.548.483 19.903.603 18.545.276
Nach IRFS

Rundungsabweichungen mdoglich
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Konzerneigenkapitalspiegel

fur die Zeitraume 1. Januar bis 30. Juni 2006 bzw. 2005

Aktien  Gezeichnetes Kapital- Bilanz- Sonstige  Summe
Kapital Rucklage  Verlust Riucklagen Eigen-
kapital
Anzahl T€ T€ T€ T€ T€
Stand 1.1.2006,
geprift 18.766.172 18.766 258.776  225.710 -55  51.777
Periodengewinn -4.538 -4.538
Nicht realisierte Verluste
aus Marktbewertung
QLT Inc.-Aktien 45 45
Unterschiedsbetrag aus
Wahrungsumrechung 19 19
Kumuliertes Ergebnis -4.474
Ausgabe von Aktien 1.852.260 1.852 13.799 15.651
Kosten der
Aktienausgabe -800 -800
Ausiibung von
Optionen / Anleihen 2.020 2 14 16
Aufwand fir neue
Optionen / Anleihen 173 173
Stand 30.06.2006,
ungepruft 20.620.452 20.620 271.962 230.248 9 62343
Stand 1.1.2005,
gepruft 18.522.684 18.523 256.882 -213.664 -28  61.713
Periodenverlust -6.325 -6.325
Nicht realisierte Verluste
aus Marktbewertung
QLT Inc.-Aktien -739 -739
Unterschiedsbetrag aus
Wahrungsumrechung -21 -21
Kumuliertes Ergebnis -7.085
Ausgabe von Aktien 0
Kosten der
Aktienausgabe 0
Ausiibung von
Optionen / Anleihen 38.768 38 206 244
Aufwand fir neue
Optionen / Anleihen 225 225
Stand 30.06.2005,
ungepruift 18.561.452 18.561 257.313 -219.989 -788  55.097
Nach IFRS

Rundungsabweichungen moglich
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Konzernkapitalflussrechnung

fur die Perioden 1. April bis 30. Juni und 1. Januar bis 30. Juni 2006 bzw. 2005

Q2-2006 Q2-2005 6M-2006 6M-2005
in TE Ungeprift ungeprift ungeprift ungeprift
Mittelzu-/-abfluss aus laufender Geschéftstatigkeit
Periodengewinn/-verlust -4.675 -5.378 -4.538 -6.325

Anpassungen:

Aufwand fir neue Optionen / Anleihen 81 140 173 225

Abschreibungen 247 342 516 698

Gewinne / Verluste aus Sachanlagenverkauf 0 -4 0 -7

Zinsertrage -324 -219 -560 -445

Zinsaufwendungen 4 38 9 76

Anderungen bei:

Vorraten 788 -26 -434 -458

Sonstigen Vermodgenswerten und aktiven

Rechnungsabgrenzungsposten -1.910 1.952 -2.505 2.616

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -873 1.433 321 945

Sonstigen Verbindlichkeiten und passiven

Rechnungsabgrenzungsposten 346 -1.509 69 -4.340
Summe Mittelab-/-zufluss aus
laufender Geschaftstatigkeit -6.316 -3.231 -6.949 -7.015
Mittelzu-/-abfluss aus Investitionstatigkeit

Sachanlagenzukéaufe -135 -230 -198 -356

Sachanlagenverkéufe 0 4 0 6
Summe Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit -135 -226 -198 -350
Mittelzu-/-abfluss aus Finanzierungstatigkeit

Einzahlungen Kapitalerhthung 0 0 15.652 0

Kosten Kapitalerh6hung 0 0 -800 0

Ausiibung Optionen 4 168 16 245

Ein-/ Ruckzahlungen Wandelschuldverschreibungen -148 23 -150 36

Zinsertrage 324 219 560 445

Zinsaufwendungen -4 -38 -9 -76

Zahlungen Finanzleasingverpflichtungen -42 -70 -86 -146
Summe Mittelzufluss aus Finanzierungstatigkeit 134 302 15.183 504
Wechselkursschwankungen 20 -13 21 -30
Abnahme/Zunahme flissige Mittel -6.297 -3.168 8.057 -6.891
Flussige Mittel, Anfangsbestand 51.979 44.737 37.625  48.460
Flussige Mittel, Endbestand 45.682 41.569 45.682 41.569

Zusatzliche Ubersicht iiber nicht auszahlungswirksame Finanzierungsaktivitaten:

Im ersten Halbjahr 2006 wurden ebenso wie im Vorjahr keine neuen Leasingverpflichtungen fiir Labor- und

Biiroausstattungen eingegangen.

Nach IFRS
Rundungsabweichungen mdoglich
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Ausgewahlte Angaben zum Anhang

A) Rechnungslegungsvorschriften

Als kapitalmarktorientiertes Mutterunternehmen im Sinne von Artikel 4 der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 wendet
die MediGene AG die International Financial Reporting Standards vollstandig an.

Die vorliegenden ungepriften Quartalsabschliisse wurden in Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (IAS 34 ,Zwischenberichterstattung®) erstellt. Nach Ansicht des Vorstands des Unternehmens
spiegeln die vorliegenden Quartalsabschlisse alle Anpassungen wider, die fiir die Darstellung der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage zu den am 30. Juni 2005 bzw. 2006 endenden Perioden erforderlich sind.

Die vorliegenden Quartalsabschlisse sollten im Zusammenhang mit den Konzernabschliissen 2005 und 2004
gelesen werden. Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden werden gegentiber dem Konzernabschluss 2005
unveréndert angewendet.

B) Konsolidierungsmethoden und -kreis

Die MediGene AG und ihr 100%iges Tochterunternehmen, die MediGene Inc. mit Sitz in San Diego, Kalifornien,
bilden den MediGene-Konzern. Gegenstand des Konzerns ist die Erforschung, Entwicklung und Vermarktung
insbesondere  molekularbiologischer Technologien, Verfahren und Produkte im Bereich Arzneimittel,
pharmazeutische Wirkstoffe sowie entsprechende Zwischenprodukte, ferner die Ausfuhrung von damit
zusammenhdngenden Dienstleistungen. Die MediGene AG ist seit Juni 2000 bérsennotiert (Deutsche Borse:
Geregelter Markt, Prime Standard; WKN 502090; Kiirzel MDG).

Daneben besal} die MediGene AG zum 30. Juni 2006 keine weiteren Anteile an verbundenen Unternehmen,
assoziierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen. Die Abschlisse der in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen sind nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétzen aufgestellt.
Umsétze, Aufwendungen und Ertrdge sowie Forderungen, Verbindlichkeiten und Rickstellungen zwischen
einbezogenen Unternehmen sind eliminiert.

In der Vergleichsperiode des Vorjahres hatte MediGene die beiden 100%igen Tochtergesellschaften MediGene
Oncology GmbH, Planegg / Martinsried und LARNAX GmbH, Planegg / Martinsried, in den Konsolidierungskreis mit
einbezogen. Beide Gesellschaften wurden im August 2005 auf das Mutterunternehmen verschmolzen.

C) Wesentliche Grundsétze zur Bilanzierung und Bewertung

Realisierung von Erldsen
Erlose aus Voraus-, Meilenstein- und einmaligen Lizenzzahlungen

MediGene erhélt im Rahmen von Partnerschaftsvertragen Meilensteinzahlungen fir das Erreichen von Forschungs-
und Entwicklungszielen, die im Rahmen der Kooperationen definiert wurden. Fiir diese Falle ist eine Abgrenzung
nicht erforderlich, entsprechend werden diese Zahlungen sofort erfolgswirksam vereinnahmt, sofern keine weiteren
Leistungen vereinbart sind. Fordermittel werden ach Erfassung des Aufwands erfolgswirksam realisiert.
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D) Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Realisierung einer Meilensteinzahlung von 5 Mio. US-Dollar aus der Kooperation mit Bradley Pharmaceuticals Inc.

Anfang Januar 2006 hat MediGene eine Kooperation mit dem US-amerikanischen Unternehmen Bradley
Pharmaceuticals Inc. zur Vermarktung und Entwicklung der Polyphenon® E-Salbe fiir die USA abgeschlossen. Im
Rahmen der Polyphenon® E-Kooperation hat MediGene eine Meilensteinzahlung in Hohe von 5 Mio. US-Dollar, die
mit der Akzeptierung des Zulassungsantrags durch die amerikanische Zulassungsbehérde FDA fallig geworden
war, erfolgswirksam vereinnahmt. MediGene hatte im September 2005 in den USA den Antrag auf Zulassung zur
Vermarktung der Salbe in der Indikation Genitalwarzen gestellt.

E) Ergebnis je Aktie

Unverwassertes Ergebnis je Aktie
Das unverwasserte Ergebnis je Aktie berechnet sich wie folgt:

Q2 Q2 Veran- 6M 6M  Veran-
2006 2005 derung 2006 2005 derung

Periodengewinn/-verlust
einschl. nicht fortgefihrter
Aktivitaten TE -4.675 -5.378 13% -4.538 -6.326 28 %

Durchschnittliche gewichtete
Anzahl von Aktien fur das
unverwasserte Ergebnis

je Aktie 20.620.452 18.548.483 11 % 19.903.603 18.545.276 7%
Unverwassertes Ergebnis
je Aktie € -0,23 -0,29 22 % -0,23 -0,34 33%

F) Erlauterungen zur Bilanz

Gezeichnetes Kapital

Zum 30. Juni 2006 stieg das Gezeichnete Kapital von 18.766 T€ um 1.854 T€ auf 20.620 T€. Anfang Mérz hat
MediGene im Rahmen einer Kapitalerhdhung unter Ausschluss des Bezugsrechts fiir Altaktiondre insgesamt
1,8 Mio. neue Aktien zum Stiickpreis von je 8,45 € an institutionelle Investoren ausgegeben.

Das gezeichnete Kapital ist eingeteilt in 20.620.452 nennwertlose Stammaktien, von denen zum Bilanzstichtag
100 % im Umlauf waren. Kein Aktion&r hielt zum Bilanzstichtag mehr als 5 % am Gezeichneten Kapital.
G) Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung

Erfolgreich abgeschlossene Kapitalerhéhung: Bruttoeinnahme von 15,6 Mio. €

Am 8. M&rz 2006 hat MediGene eine KapitalmaBnahme erfolgreich abgeschlossen und durch die Ausgabe der
neuen Aktien den Barmittelbestand um 15.651.597 € erhéht. Im Rahmen der Kapitalerhéhung hat MediGene
1.852.260 neue Aktien zum Stiickpreis von je 8,45 € bei institutionellen Investoren in Europa und den USA platziert.
Entsprechend hat sich das Grundkapital der Gesellschaft von 18.768.192 € auf 20.620.452 € erhéht.
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H) Erlauterungen zur Kapitalflussrechnung

Der Barmittelbestand hat sich im ersten Halbjahr um 8,1 Mio. € erhdht. Die Erhéhung resultiert im Wesentlichen
aus der Anfang Mérz erfolgreich abgeschlossenen Kapitalerhdhung.

[) Segmentberichterstattung

Priméares Berichtsformat — Geschaftsbereiche

Der Konzern ist in zwei Hauptgeschéaftsbereiche gegliedert: Spezialpharma und Biopharma. Das Segment
»opezialpharma“ umfasst das Medikament Eligard® und den Produktkandidaten Polyphenon® E-Salbe; im
Segment ,,Biopharma* werden MediGenes EndoTAG- und die onkolytische Herpes-Simplex-Virus-Technologie
dargestellt sowie die sich davon ableitenden Produktkandidaten EndoTAG-1, NV1020 und G207.

Priméares Berichtsformat — Geschaftsbereiche

Nicht
In TE Spezialpharma Biopharma zugeordnet Gesamt
Q2-2006
Gesamterlose 2.816 198 2 3.016
Beschaffungskosten vom Umsatz 2.362 0 0 2.362
Bruttoergebnis 454 198 2 654
Vertriebskosten 38 0 166 204
Allgemeine Verwaltungskosten 0 0 1.260 1.260
F&E-Aufwendungen 896 3.357 0 4.253
Betriebsergebnis (EBIT) -480 -3.159 -1.424 -5.063
Finanzergebnis 388 388
Periodenfehlbetrag aus fortgefuihrten
Aktivitaten -480 -3.159 -1.036 -4.675
Ergebnis nicht fortgefuhrter Aktivitaten
Periodenergebnis -480 -3.159 -1.036 -4.675
Segmentvermdgen 1.303 15.539 50.941 67.783
Segmentschulden 667 99 4.674 5.440
Abschreibungen 1 212 34 247
Mitarbeiter im Durchschnitt 14 68 27 109
Segmentinvestitionen 2 8 125 135
Q2-2005
Gesamterldse 1.116 0 2 1.118
Beschaffungskosten vom Umsatz 904 0 0 904
Bruttoergebnis 212 0 2 214
Vertriebskosten 60 0 174 234
Allgemeine Verwaltungskosten 0 0 1.408 1.408
F&E-Aufwendungen 1.436 2.816 0 4.252
Betriebsergebnis (EBIT) -1.284 -2.816 -1.580 -5.680
Finanzergebnis 297 297
Periodenfehlbetrag aus fortgefihrten
Aktivitaten -1.284 -2.816 -1.283 -5.383
Ergebnis nicht fortgefiihrter Aktivitaten 5 5
Periodenergebnis -1.284 -2.816 -1.278 -5.378
Segmentvermdgen 2.022 16.010 44.742 62.774
Segmentschulden 667 250 6.760 7.677
Abschreibungen 8 288 47 342
Mitarbeiter im Durchschnitt 21 59 30 110
Segmentinvestitionen 0 103 127 230

1) Die Investitionen beinhalten auch Finanzleasinginvestitionen.
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Spezialpharmazeutische Produkte & Produktkandidaten:

e Eligard® zur Behandlung von hormon-abhéngigem, fortgeschrittenem Prostatakrebs

e Polyphenon® E zur Behandlung von Genitalwarzen und Aktinischer Keratose

Biopharmazeutische Produktkandidaten & Technologien:

e EndoTAG-1 zur Behandlung solider Tumoren (seit August 2004)

e NV1020 zur Behandlung von Lebermetastasen
e (G207 zur Behandlung von Gehirntumoren

e EndoTAG-Technologie
e HSV-Technologie
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Priméres Berichtsformat — Geschéftsbereiche

Nicht
In TE€ Spezialpharma Biopharma zugeordnet Gesamt
6M-2006
Gesamterlose 9.367 241 5 9.613
Beschaffungskosten vom Umsatz 3.587 0 0 3.587
Bruttoergebnis 5.780 241 5 6.026
Vertriebskosten 108 0 434 542
Allgemeine Verwaltungskosten 0 0 2.405 2.405
F&E-Aufwendungen 1.640 6.594 0 8.234
Betriebsergebnis (EBIT) 4.032 -6.353 -2.834 -5.155
Finanzergebnis 617 617
Periodenfehlbetrag aus fortgefihrten
Aktivitaten 4.032 -6.353 -2.217 -4.538
Ergebnis nicht fortgefuhrter Aktivitaten
Periodenergebnis 4.032 -6.353 -2.217 -4.538
Segmentvermdgen 1.303 15.539 50.941 67.783
Segmentschulden 667 99 4.674 5.440
Abschreibungen 4 433 79 516
Mitarbeiter im Durchschnitt 14 68 27 109
Segmentinvestitionen 2 34 162 198
6M-2005
Gesamterlése 4.930 0 12 4.942
Beschaffungskosten vom Umsatz 1.276 0 0 1.276
Bruttoergebnis 3.654 0 12 3.666
Vertriebskosten 62 0 401 463
Allgemeine Verwaltungskosten 0 0 2.585 2.585
F&E-Aufwendungen 2.352 5.206 0 7.558
Betriebsergebnis (EBIT) 1.240 -5.206 -2.974 -6.940
Finanzergebnis 610 610
Periodenfehlbetrag aus fortgefuhrten
Aktivitaten 1.240 -5.206 -2.364 -6.330
Ergebnis nicht fortgefiihrter Aktivitaten 4 4
Periodenergebnis 1.240 -5.206 -2.360 -6.326
Segmentvermdbgen 2.022 16.010 44.742 62.774
Segmentschulden 667 250 6.760 7.677
Abschreibungen 17 581 101 698
Mitarbeiter im Durchschnitt 21 59 30 110
Segmentinvestitionen 0 212 144 356




J) Sonstige Erlauterungen

Haftungsverhéltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum 30. Juni 2006 bestand eine Mietkautionshiirgschaft in Hohe von 233 T€ gegentiber dem Vermieter und eine
Bankburgschaft gegentiber dem Leasinggeber. Zu Gunsten von Organmitgliedern wurden keine

Haftungsverhaltnisse eingegangen.

K) Geschaftsfuhrungs- und Aufsichtsorgane

»Directors’ Holdings" und Erlauterungen zu eigenen Aktien und Bezugsrechten

Aktien Aktien  Optionen Optionen wSsv* wsv*
Organmitglieder 6M-2006 J-2005 6M-2006 J-2005 6M-2006 J-2005
Prof. Dr. Ernst-Ludwig Winnacker
Vorsitzender des Aufsichtsrats, Griinder 267.676 292.676 38.700 38.700 3.200 3.200
Prof. Dr. Norbert Riedel
Stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrats 3.300 3.300 5.590 5.590 0 0
Dr. Pol Bamelis
Aufsichtsratsmitglied 1.000 1.000 0 0 1.200 1.200
Sebastian Freitag
Aufsichtsratsmitglied 0 0 0 0 0 0
Dr. Manfred Scholz
Aufsichtsratsmitglied 100.000 86.500 0 0 0 0
Michael Tarnow
Aufsichtsratsmitglied 6.337 6.337 0 0 36.200 36.200
Summe Aufsichtsrat 378.813 389.813 44.290 44,290 40.600 40.600
Dr. Peter Heinrich
Vorsitzender des Vorstands, Grinder 503.505 503.505 116.636 96.636 0 0
Dr. Ulrich Delvos
Vorstand Forschung & Entwicklung 2.000 1.000 25.000 5.000 0 0
Alexander Dexne
Vorstand Finanzen 0 0 100.000 80.000 0 0
Summe Vorstand 505.505 504.505 241.636 181.636 0 0
Eigene Aktien 0 0 0 0 0 0

*) Wandelschuldverschreibungen

(Stand zum 30. Juni 2006 und zum 31. Dezember 2005)

J) Corporate Governance

Am 2. Juni 2006 hat die ordentliche Hauptversammlung der MediGene AG in Miinchen stattgefunden. Die
Hauptversammlung in allen Tagesordnungspunkten den Antragen der Verwaltung mehrheitlich zugestimmt.
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Finanzkalender / Impressum

2006

3. August

6-Monatsbericht 2006

Presse- und Analystenkonferenz
(telefonisch)

8. November

9-Monatshericht 2006

Presse- und Analystenkonferenz
(telefonisch)

2007
28. Méarz

Geschéftsbericht 2006
Presse- und Analystenkonferenz

..wir freuen uns auf den Dialog mit lhnen
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